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SUN TEKSTIL

Sun Tekstil - Olumiu 18 Agustos 2025

Hisse Kodu SUNTK
Dipten dénme ¢abasi Piyasa Degeri (mlr TL) 19,4

Piyasa Degeri (mIn $) 475
Sun Tekstil, 2025 2.ceyrekte 3,24 milyar TL hasilat, 531 Katilim Endeksi UYGUN
milyon TL FAVOK ve 188 milyon TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylast. F/K 17,49

PD/DD 3,03
Sektér zorlaniyor. Sektorde ihracat daralmasi tim FD/FAVOK 9,77
gruplariyla gerceklesmis olup hazir ve konfeksiyon tarafi
ozellikle gozle goralar sekilde daralmistir. Hisse Sayisi (mIn lot) 475
Makroekonomik kosullar c¢ercevesinde emek gucu FDPO (%) 23,7
maliyetinin artmasi ve finansmana erisimde ciddi Gunluk Ortalama islem 102

problem yasanmasiyla birlikte PMI'dan gelen sinyallerle
40'1n altinda bir yapi takip etmeyi surdiruyoruz. Sektérde
kapasite kullanim orani 6zellikle bayram etkisiyle artsa da
son dénemin en dUsuk seviyeleri kaydedilmistir.

Satislarda EKOTEN sahip cikiyor. Satislar 2.ceyrekte
%13,04 daralmayla 3,24 milyar TL seviyesine gerilerken
EKOTEN grubunun goérece diri kaldigi, Sun tarafinin ciddi
sekilde dUstigunu takip ediyoruz.

Maliyetleri dengeli tutma ¢abasi var. Maliyetlerde dengeli
dususle birlikte brut karin gectigimiz yila gére yatay
seyrettigini takip ediyoruz. BrUt kar marji 422 baz puan
artisla %21,05 seviyesine yukseldi.

Operasyonel karlilikta amortisman etkisi var. Sirketin yeni
fabrika ve diger yatirimlari ¢ercevesinde son dénemin en
yuksek amortisman girisi 109 milyon TL kaydedilmesi ve
operasyonel karlihgin brut kardan desteklenme canliligi
ile birlikte FAVOK %18,26 artisla 531 milyon TL seviyesinde
kaydedildi.

Net kar varligini 6nemsiyoruz. Sirketin o6zsermayeli
yapisiyla birlikte enflasyon muhasebesi zarari yazmayi
surdirmesi nedeniyle net kar baskilansa da gectigimiz
yila gére dususun sinirli kaldigini gézlemliyoruz.

SUNTK 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte sektérin aksine icerik bakimindan
iyimserlesmeyi dipten dénus olarak degerlendirmekle
birlikte 3.ceyredin bir ylksek baz etkisi yaratmasi
nedeniyle ¢cok daha iyi calisilmasi gerektigini hatirlatmak
isteriz.
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PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE -5,91 -17,26 111,98
XTEKS'E GORE -18,21 -20,50 111,02
Nominal (TL) -0,05 -3,81 120,41
Nominal (USD) -1,05 -9,31 99,30

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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EK
FINANSALLAR

Sun Tekstil Sirket Karti

Hisse Adi Sun Tekstil
Sektor Giyim Esyasl 250,00
Halka Agiklik Orani 21,0%
Kurulus Tarihi 22.07.2005 200,00
Yasi 20
Personel Sayisi 1332 150,00
Kapanis 40,88
Gunluk Getiri -0,82 5000
Haftalik Getiri 2,87
Aylk Getiri -0,05 o o> o> & © ©
Géreceli Getiri 124 \o')’o & & & ° 0\,39 04‘9
Yillik En Distk - En Yiikse 016-051 a v v ¥ v M
Yillik Ortalama Fiyat 3218 T SUNTK ==XU100
[ elemier | 2025/06 | 3024/06 [0eFsmO9 | alemier | 2025/06 | 2024/06 [3034/12 | DegmmM
Dénen Varliklar 6.029 3.584 68,19 Net Satislar 5.850 7.457 12.247 -21,55 -52,24
Nakit ve Benzerleri 1.027 323 217,83 Yurtlci Satis 741 1.033 1721 -28,26 -56,94
Stoklar 1.603 1307 22,65 Yurt Disi Satis 5140 6.457 10625  -20,40 -51,63
Ticari Alacaklar 1.468 1150 27,60 Diger Satiglar o] 0 0 ad ad
Duran Varliklar 5.559 3.488 59,39 Satislarin Maliyeti 4.619 6.202 9.702 -2553 -52,40
Maddi Duran Varliklar 3.870 2.440 58,62 liskontolar 542 8,22 53,69 -34,09 -89,91
Maddi Olmayan Duran Varlklar 434 295 47,28 indirimler 25,73 24,98 4530 3,00 -4320
Aktifler 1.588 7.072 63,85 BratKar 1.231 1.255 2.545 -1,92 -51,62
Kisa Vadeli Borglar 3.908 2340 66,98 Faaliyet Giderleri 645 716 1.227 -9,84 -4738
Uzun Vadeli Borglar 1162 515 125,79 Esas Faaliyet Kari 586 539 1318 8,58 -55,58
Toplam Borg 5.070 2.855 77,58 Amortisman 212 199 351 6,42 -39,56
Net Borg 198 483 -59,01 FAVOK 798 739 o] 7,99 ad
Sermaye 475 475 0,00 Vergi Oncesi Kar 251 274 1214 -8,40 -79,33
Ozkaynaklar 6.393 4128 54,86 Ana Ortaklik Net Kar 204 137 894 48,55 -77,22
FIK
Likidite 35,00
Cari Oran 1,54 1,53 0,01 30,00
Lilfit Oran 1m 0,94 017 Leo0
Degerleme 20,00 \f"\/”M N\ P A
F/K 20,20 1914 1,06 15,00 V‘\VJ L
PD/DD ) 3,03 221 0,83 10,00
FD/FAVOK 1,34 525 6,08 500
Karlilik
; 0,00
Ozsermaye Karlihgi 3,87 4,64 -0,77 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlilik 2,18 2,62 -0,44 e——F/K =5 Yillik Medyan
Brut Kar Marji 21,05 16,83 4,21
Net Kar Marji 348 184 1,64 PD/DD
Favok Marji 13,64 9,91 3,73 400
Blyume 3,50
Net Kar Blyime 4855 534734 529879 %
Favok Blylme 7,99 59,92 -51,92 250
Ozsermaye Blyiume 54,86 131,29 -76,43 200
Aktif Blyime 63,85 10914 4529 ::ZZ
Faaliyet Etkinligi 050
Stok Devir Hizi 514 9,78 -4,64 000
Alacak Devir Hizi 8,60 13,34 473 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 525 1,22 -5,97 ===PpD/DD ===5 YYillik Medyan
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